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Skonsolidowane wyniki finansowe za | kwartat 2018 roku

» BUDOWA WARTOSCI > POPRAWA EFEKTYWNOSCI EKONOMICZNEJ

» ZYSKNETTO [min PLNJ: 12,7 31.032017: -25 A 604% « SKORYGOWANA EBITDA [min PLN]: 14,2 31.032017: 136 A 44%
- AKTYWA GRUPY [min PLNJ: 2.662,6 3103.2017: 27493 ¥ 31% « EBITDA [min PLNJ: 14,4 31032017: 139 A 3,6%
- AKTYWA NETTO GRUPY [min PLN]: 2.025,9 31.032017:1.991,6 A 1,7% « KOSZTY UTRZYMANIA NIERUCHOMOSCI [min PLN: 18,0 31.032017: 17,7 A 17%

> ZMIANY W PORTFELU NIERUCHOMOSCI

T —

> POZOSTALE KLUCZOWE OSIAGNIECIA

« PORTFEL NIERUCHOMOSCI [liczba]: 137 31.03.2017: 141 v 28% « POZIOM LTV [%]; 20,9 31.032017: 266 W 21,4%
« POWIERZCHNIA NAJMU [m?]; 310.161 3103.2017: 326149 ¥ 4,9% - NOWO NABYTA POWIERZCHNIA [m?; 0,0 31032017:00  nid
« NIERUCHOMOS$CI Z WADAMI [liczbal: 18 31.03.2017: 18 bz. « POWIERZCHNIA KLASY A [m?; 69.890 31.03.2017: 69.890° b.z.

* obejmuje nastepujace nieruchomosci: Krywulta2, Rodziny Hiszpanskich 8, Plac Andersa 7, al. Grunwaldzka 411. 3



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | KWARTALE 2018 ROKU I PO DNIU BILANSOWYM I I ‘

Skonsolidowane wyniki finansowe za | kwartat 2018 roku

Najwazniejsze wydarzenia w | kwartale 2018 roku i po dniu bilansowym

n NOWI NAJEMCY GRUPY KAPITALOWEJ PHN

W 2018 r. do grona najemcow Grupy Kapitatowej PHN dotaczyli m.in.: Narodowy Instytut
Wolnosci - Centrum Rozwoju Spoteczenstwa Obywatelskiego (1.300 mkw. w budynku
Kaskada), LARGO CAPITAL (960 mkw. w budynku Kaskada), ENEA (530 mkw. w budynku
Kaskada) oraz DPD Polska (w ramach inwestycji HILLWOOD&PHN PRUSZKOW powstanie
sortowania wraz z placem manewrowym oraz parkingiem o docelowej powierzchni ok. 72 tys.

mkw.). Laczna liczba najemcéw Grupy Kapitatowej PHN wynosi: 1349.

n NAWIAZANIE WSPOLPR ACY Z PKP, XCITY OR AZ CAD

PHN, PKP, Xcity Investment oraz Chopin Airport Development podpisali list intencyjny,
na podstawie kiorego rozpoczng wspoiprace przy komercyjnym zagospodarowaniu
nieruchomosci bedacych w zasobach PKP. Grunty pod inwestycje wytypuje zespot roboczy,
ktorego zadaniem bedzie m.in. Okre$lenie optymalnych ram prawnych i biznesowych danej
inwestycji. Zesp&t odpowie takze za opracowanie tresci szczegdtowych porozumien,
okreslajacych zasady i warunki wspoipracy przy zagospodarowaniu poszczegoinych

nieruchomosci.

n NISKI POZIOM PUSTOSTANOW

Grupa Kapitatowa PHN osigagnefa kolejny rekordowo niski wskaznik powierzchni niewynajetej,
uzyskujac na koniec kwietnia br. poziom 10,1% dla nieruchomosci pozostajacych w portfelu.
Dla nieruchomosci klasy A Grupy Kapitatowej PHN utrzymywany jest poziom pustostanow
rowny 0%, podczas gdy Sredni wskaznik pustostanéw na warszawskim rynku nowoczesnej

powierzchni biurowej wynosi obecnie ok. 10,8% (wg danych CBRE za | kwartat 2018 r.)

n REKOMENDACJ A WYPLATY DYWIDENDY

Zarzad rekomendowat przeznaczenie kwoty 12,6 min PLN zysku na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy w wysokosci 0,27 zt na akcje oraz przeznaczenie kwoty 12,9 min PLN zysku
na kapitat zapasowy. Rekomendacja jest zgodna z zadeklarowanym w Strategii Grupy
Kapitatowej PHN na lata 2017-2023 zamiarem dzielenia sie z akcjonariuszami wzrostem

warto$ci Spotki w formie wyptaty dywidendy.
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Najwazniejsze wydarzenia w | kwartale 2018 roku i po dniu bilansowym

n NAGRODA , TRANSPARENTNA SPOLKA ROKU 2017”

PHN uzyskat miano ,Transparentnej Spotki Roku 2017” w drugiej edycji rankingu
przygotowanego przez Instytut Rachunkowosci i Podatkéw wspdlnie z Gazetg Gietdy Parkiet.
Ranking przeznaczony jest dla 140 firm notowanych w trzech gtéwnych indeksach. Podstawa
do ogtoszenia wynikow rankingéw byto badanie ankietowe obejmujace trzy najwazniejsze
obszary komunikacji z rynkiem: sprawozdawczos$¢ finansowa i raportowanie, relacje

inwestorskie oraz zasady tadu korporacyjnego.

LIST INTENCYJNY Z BGK Nieruchomosci

PHN podpisat list intencyjny z BGK Nieruchomosci S.A. w sprawie ustalenia zasad wspdtpracy,
majacych na celu rozpoznanie mozliwosci zaangazowania Spétki i BGK Nieruchomosci S.A.
przy projektach inwestycyjnych w zakresie budownictwa mieszkaniowego oraz infrastruktury
spotecznej i technicznej, w szczegdlnosci zidentyfikowania potrzeb stron oraz mozliwosci
ich zaspokojenia, na bazie wspolnego doswiadczenia oraz nieruchomosci  Spotki
Zlokalizowanych w szczegélnosci we Wroctawiu (Zakrzow oraz Zielony Mitostéw), w Warszawie

(Lewanddw, ul. Geodezyjna) oraz w Lodzi (Retkinia).

n NAGRODA ORLY WPROST 2018

PHN otrzymat prestizowa nagrode Ortéw Tygodnika ,WPROST” w kategorii ,Lider Biznesu”
w wojewodztwie mazowieckim. Przyznajac nagrode dla PHN, kapituta plebiscytu ORLY
WPROST szczegdlng uwage zwrécita na znaczacy wzrost wskaznikow efektywnosci
zarzadzania m.in. w obszarach najmu i wskaznikow finansowych oraz konsekwentng realizacje

programu inwestycyjnego.

“ SPRZEDAZ MIESZKAN W RAMACH NOWYCH INWESTYCJI

Wg stanu na dzien 18.05.2018 r. sprzedaz lokali w aktualnie realizowanych inwestycjach

mieszkaniowych przedstawia sie nastepujaco:

« w | etapie inwestycji VIS A VIS WOLA (al. Prymasa Tysiaclecia 83 w Warszawie)
sprzedanych zostato 121 lokali mieszkalnych, co stanowi 56% tacznej liczby lokali
mieszkalnych oferowanych na sprzedaz

* w | etapie inwestycji Yacht Park (ul. Arkadiusza Rybickiego 10 w Gdyni) sprzedanych
zostato 39 apartamentow, co stanowi 54% facznej liczby lokali mieszkalnych oferowanych

na sprzedaz.
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Pozostajace w portfelu Optymalizacja

LACZNA WARTOSC: 1.256 min PLN
LICZBA NIERUCHOMOSCI: 35

NOI 1Q 2018: 18,2 min PLN (YIELD* : 5,7%)
GLA: 165.010 mkw. ; GRUNT: 85.194 mkw.

LACZNA WARTOSC: 251 min PLN

LICZBA NIERUCHOMOSCI: 30

NOI IQ 2018 : 0,98 min PLN (YIELD* : 1,6%)
GLA: 32.079 mkw. ; GRUNT: 2.127.478 mkw.

NIERUCHOMOSCI BIUROWE (95,3%)

NIERUCHOMOSCI HANDLOWE 1| INNE (4,7%)

POZOSTAJACE W PORTFELU NIERUCHOMOSCI BIUROWE (50,8%)
#35 (1.256 min PLN)

NIERUCHOMOSCI MIESZKANIOWE, GRUNTY | INNE (49,2%)

GENERUJACE PRZYCHODY Z NAJMU (70,6%)

NIEGENERUJACE PRZYCHODOW Z NAJMU (29,4%)

w tym grunty rolne 100%

KOMERCYJINE™ 19 (75,2%) PROJEKTY DEWELOPERSKIE

#51 (822 min PLN
( ) DEZINWESTYCJE W | KWARTALE 2018 :

MIESZKANIOWE 32 (24,8%) 2 nieruchomosci w Warszawie powyzej wartosci z wyceny
LACZNA WARTOSG: 822 min PLN

LICZBA NIERUCHOMOSCI (PROJEKTOW): 51
NOI IQ 2018 : -258 tys. PLN (YIELD* : 0,0%)
GLA: 99.223 mkw. ; GRUNT: 3.456.879 mkw.

LACZNA WARTOSG: 89 min PLN

LICZBA NIERUCHOMOSCI: 21

NOI 1Q 2018 : 0,39 min PLN (YIELD*: 1,9%)
GLA: 13.849 mkw. ; GRUNT: 887.974 mkw.

Projekty deweloperskie Na sprzedaz

1) Dane na wykresie zostaty zaprezentowane wedfug warto: iwej chomosci na dzieri 31 marca 2018 r;

* wylacz ieruchomosci hotelowe, w ktorych prowadzona j falno$¢ gospodarcza ; ** wytaczono warto$c i powierz chnie dziatek, na ktorych realizowane sa przedsiewzigcia w formule



Projekty deweloperskie - kluczowe informacje

Skonsolidowane wyniki finansowe za | kwartat 2018 roku

[1IPHN

Projekty deweloperskie — kluczowe informacje

PROJEKT FUNKC POWIERZCHNIA DOCELOWA [m?] ROZPOCZECIE ZAKONCZENIE Koszty projektu [min PLN]
Projekty w realizacji

1. HILLWOOD & PHN Pruszkéow Kompleks magazynowy w 4 etapach GLA: 70.000 2017 2020 175

2. YACHTPARK | Biura/Mieszkania/Handel PUM: 9.587 2017 2019 116

VIS A VIS WOLA | Kompleks mieszkaniowo-biurowy PUM: 12.165 (I etap) 2017 (I etap) 2019 (I etap) 62,5 (I etap)

Projekty w przygotowaniu

4. VIS A VIS WOLA Il Kompleks mieszkaniowo-biurowy PUM: 13.162 (Il etap) 2018 (1l etap) 2020 (1l etap) 62,5 (Il etap)
3, SWIETOKRZYSKA 36 (PHN TOWER) Biurowiec wysokosciowy klasy A GLA: 36.530 2018/2019 :le;?app22002202//2200221 4 421

6.  INTRACO PRIME Biurowiec klasy A GLA: 14.150 2019 2020/2021 155

7. MARINA OFFICE Biurowiec klasy A GLA: 27.000 2019 2020/2021 215

8. PROJEKT BIUROWY al. Prymasa Tysigclecia 83  Biurowiec klasy A GLA: 15.400 2019 2020 124

9.  PROJEKT HOTELOWY al. Wilanowska 372 Hotel GLA: 15.500 2018 2020/2021 110

10.  PROJEKT MAGAZYNOWY Magazyny GLA: 900.000 -

11.  PROJEKT HANDLOWY Lewandéw | Kompleks handlowy GLA: 1.100 2018 2018/2019 48

12.  PROJEKT MIESZKANIOWY Lewandéw | Kompleks mieszkaniowy GLA:9.716 (1 etap) 2018 2020 61,8 (I etap)
13.  PROJEKT MIESZKANIOWY Instalatorow 7C Kompleks apartamentowy PUM: 4.000 2020 2022 18

14.  PROJEKT MIESZKANIOWY Retkinia Kompleks mieszkaniowy GLA: 16.078 2019 2022/2023 68,7

15.  PROJEKT MIESZKANIOWY Zielony Mitostow Kompleks mieszkaniowy GLA: 17.954 2019 2022/2023 74,1
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Kluczowe projekty w realizacji

1. HILLWOOD & PHN Pruszkéw | Parzniew k. Warszawy 2. YachtParkl | ul. Hryniewickiego, Gdynia

Dystans do Centrum Dystans do Centrum

; 26 min ; 5 min

Dystans do lotniska im. Chopina Dystans do lotniska im. Watesy

w 23 min - e 0] : ' = . w 26 min

e |

Dystans do Dworca Centralnego

Dystans do Dworca

é 26 min é 7 min

GLOWNE ATUTY: GLOWNE ATUTY:

Centrum magazynowe klasy A zlokalizowane w Parzniewie (3 km od wezta Pruszkéow)
Doskonaty dostep do gtéwnych drog transportowych: autostrada A2 i obwodnica S8

Unikatowy w Polsce kompleks apartamentéw z nowoczesng przystania jachtowa
Widok na zabytkowe zaglowce i modernistyczne Srodmiescie Gdyni

GLOWNE PARAMETRY: STATUS PRAC: GLOWNE PARAMETRY: STATUS PRAC:

Zakoniczono prace budowlane zwigzane z realizacjg budynku W grudniu 2017 r. wybrany zostat Generalny Wykonawca
= GLA:70.000 mkw. A etapu I, o powierzchni ok. 15 tys. mkw. Obecny poziom = PUM:9.587 mkw. oraz rozpoczeto prace budowlane dla | etapu osiedla
= Rozpoczecie: 2017 najmu wynosi 12,5 tys. mkw. W 01.2018 podpisana zostata = Rozpoczecie: 2017 Yacht Park i Mariny Jachtowej na 120 jednostek.
= Zakoriczenie: 2020 umowa najmu i rozpoczgto budowg sortowni dla DPD. «  Zakofczenie: 2019 Prowadzona jest sprzedaz apartamentw, pierwszych

} Zakonczenie etapu | i Il planowane jest na Il Q 2018. i trzech budynkéw A, Bi C tj. 71 apartamentow.
= Koszty projektu: 175 min PLN Docelowa wielkos¢ parku wyniesie okoto 70 tys. mkw. GLA. = Koszty projektu: 116 min PLN
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Kluczowe projekty w realizacji i w przygotowaniu

3.VISAVISWOLAIill | al. Prymasa Tysigclecia 83, Warszawa 4. PHNTower | ul Swietokrzyska 36, Warszawa

Dystans do Centrum Ml i - = ; o Dystans do Centrum
T \ b -

10 min = - - :‘ 1 min
y [
\i * T

Dystans do lotniska im. Chopina = % : ne ) H ||u|||l\lummlfm| " Dystans do lotniska im. Chopina

A 2omi ! !.‘ - i MMM‘ - B
m I n i T 3 . |W||||l\|| ¥ m I n
L0 BRTT 4 | el I

Dystans do Dworca Centralnego ; <2 fra V( . 3 il - Dystans do Dworca Centralnego
é 12 min e . el & é 4 min ot
GLOWNE ATUTY: GLOWNE ATUTY:
= Nowoczesny kompleks mieszkaniowy (tacznie 466 mieszkan) z lokalami ustugowymi = Nowoczesny wysokosciowy budynek biurowy klasy A
= |okalizacja - blisko$¢ Centrum i doskonata komunikacja z innymi dzielnicami =  Atrakcyjna lokalizacja w samym sercu warszawskiego COB tuz przy Rondzie ONZ
GLOWNE PARAMETRY: STATUS PRAC: GLOWNE PARAMETRY: STATUS PRAC:
Uzyskano prawomocng decyzje pozwolenia na budowe | i Il Prowadzone sg prace rozbiorkowe, ktorych zakorczenie
= PUM: 25.327 mkw. (i Il etap) etapu czesci mieszkaniowej. Podpisano umowe o Generalne = GLA: 36.530 mkw. planowane jest w 11 Q 2018 r. W miejscu obecnej nieruchomosci
- Wykonawstwo dla | etapu inwestycji. Na poczatku pazdziemika = Rozpoczecie: 2018/2019 na gruncie o powierzchni ok. 0,6 ha, planowana jest budowa
= R 2017 (1 et.), 2018 (Il et. L . . f .
ozpoczecie: 2017 (I et.), 2018 (Il et.) 2017r. przekazano plac budowy Generalnemu Wykonawcy - - Zakoriczenie: 2020121 (I etap) wysokosciowego obiektu blurpwego klasy Ao powerzchm GI_lA
= Zakoriczenie: 2019 (let), 2020 (Ilet)  Mostostal Warszawa S.A. Trwa sprzedaz lokali z | etapu oraz ' P okolo 36,5 tys. mkw. Lokalizacja stacji metra w- sasiedztwie
= Koszty projektu: 125min PLN (I Il etap) ~ prowadzone jest postepowanie na wybdr generalnego 2022/2024'(” etap) me}ruchomolsm dtaJe“ mOf“WOSCR ng%ﬁg’?nla bezposredniego
wykonawcy Il etapu inwestycji = Koszty projektu: 421 min PLN pofgczenia inwestycji ze stacjg ,~ondo .
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Kluczowe projekty w przygotowaniu

5. Intraco Prime

Dystans do Centrum

; 8 min

Dystans do lotniska im. Chopina

w 25 min

Dystans do Dworca Centralnego

GLOWNE ATUTY:

=  Biurowiec klasy Ao

| ul. Stawki 2, Warszawa

tacznej powierzchni ok. 12.600 m?

= Wyjatkowa lokalizacja w poblizu centrum Warszawy przy stacji Dworzec Gdanski

GLOWNE PARAMETRY:

= GLA: 14.150 mkw.
= Rozpoczecie: 2019

= Zakonczenie: 2020/2021

= Koszty projektu: 155

STATUS PRAC:

Wybrano biuro architektoniczne, ktére zaprojektuje
przedmiotowy biurowiec - pracownia JUVENES.
Kontynuowane sg prace projektowe, trwa procedura
uzgodnien koncepcji architektonicznej. Planowany termin

min PLN oddania inwestycji to przetom 2020 i 2021 r.

6. Marina Office

Dystans do Centrum

; 4 min

Dystans do lotniska im. Watesy

w 27 min

Dystans do Dworca Gdariskiego
é 13 min

GLOWNE ATUTY:

| ul. Hryniewickiego 10, Gdynia

= |okalizacja w nadmorskiej czesci Gdyni

= Zaprojektowany i wyposazony zgodnie z najnowszymi trendami w dziedzinie organizacji przestrzeni pracy

GLOWNE PARAMETRY:

= GLA: 27.000 mkw.
= Rozpoczecie: 2019

= Zakonczenie: 2020/2021
= Koszty projektu: 215 min PLN

STATUS PRAC:

W Il Q 2017 r. Grupa PHN rozpoczeta prace projektowe nad
nowoczesnym zespotem biurowym o powierzchni najmu okofo
27 tys. mkw. Projekt realizowany na terenie Molo Rybackiego w
Gdyni, w sasiedztwie skweru Kosciuszki. Projekt zaktada realizacje
trzech niezaleznych obiektéw biurowych w standardzie klasy A.
Planowany termin oddania inwestycji to przetom 2020 i 2021 r.
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Kluczowe projekty w przygotowaniu

7. Biurowiec Prymasa Tysiaclecia 83 | ul. Prymasa Tysigclecia 83, Warszawa

Dystans do Centrum

; 10 min

Dystans do lotniska im. Chopina

w 20 min

Dystans do Dworca Centralnego
é 15 min

GLOWNE ATUTY:

=  Biurowiec klasy A o tacznej powierzchni ok. 15.400 mkw.

= Swoboda wyboru oferty powierzchni w zakresie od kameralnej przestrzeni do wielkopowierzchniowej

GLOWNE PARAMETRY:

= GLA: 15.400 mkw.
= Rozpoczecie: 2019
= Zakonczenie: 2020

= Koszty projektu: 124 min PLN

STATUS PRAC:

Trzeci etap inwestycji przy al. Prymasa Tysigclecia 83 zaktada
realizacje projektu biurowo-handlowego. Na pierwszych dwdch
kondygnacjach nadziemnych planowane jest zlokalizowanie
powierzchni ustugowej, na pozostatych kondygnacjach powierzchni
biurowych. Prowadzone obecnie prace projektowe znajdujg sie
na etapie koncepcji.

8. PROJEKT HOTELOWY Wilanowska | al. Wilanowska 372, Warszawa

Dystans do Centrum

; 16 min

Dystans do lotniska im. Chopina

w 7 min

Dystans do Dworca Gdariskiego

GLOWNE ATUTY:

= Koncept hotelowy sktadajacy sie z 300 pokoi w ramach Marriott MOXY i Residence Inn

= Jedna z kluczowych lokalizacji biznesowych w Warszawie

GLOWNE PARAMETRY:

= GLA: 15.500 mkw.

= Rozpoczecie: 2018

= Zakonczenie: 2020 / 2021

= Koszty projektu: 110 min PLN

STATUS PRAC:

Planowana jest budowa dwoch obiektow hotelowych. Realizacja
projektu zaktada potaczenie dwdch marek sieci hotelowej Marriott
International designerskiego  konceptu MOXY z czeScig
apartamentowg  RESIDENCE INN. Zakoriczono prace rozbidrkowe
istniejacego budynku. Obecnie trwajg prace infrastrukturalne na terenie
przysztej budowy hotelu oraz prowadzone jest postepowanie na wybér
Generalnego Wykonawcy inwestycji.
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Kluczowe projekty w przygotowaniu

9. Projekt magazynowy | Polska 10. PROJEKT HANDLOWY LEWANDOW | | Lewandow, Warszawa

Dystans do Centrum

; 24 min

LEWANDOW
w 31 min "'—'WRE-I-A”-
HUB

Dystans do Dworca

é 24 min

GLOWNE ATUTY: GLOWNE ATUTY:

= Atrakcyjne lokalizacje w Polsce w bliskiej odlegto$ci od centrow miast i lotnisk = Nowoczesny kompleks handlowy

= Magazyny klasy A z mozliwo$cig wynajmu powierzchni produkcyjnej = Doskonata lokalizacja i bardzo dobra komunikacja

GLOWNE PARAMETRY: AR A . GLOWNE PARAMETRY: STATUS PRAC:
Obecnie  trwajg  prace  nad  przygotowaniem  do Na czesci dziatek o facznej powierzchni okoto 25,4 ha Grupa planuje

GLA: 900.000 mkw. zagospodarowania 7 nieruchomosci o potencjale magazynowym = GLA:1.100 mkw. realizacje obiektow handlowo - ustugowych, o tacznej powierzchni GLA

i tacznej powierzchni ok. 250 ha. nalezacych do portfela Grupy. = Rozpoczecie: 2018 ok. 25 tys. mkw. Jednoczesnie Grupa prowadzi negocjacje odnosnie
Dla czgsci projektow: rozpoczeto procedure uzyskiwania decyzji = Zakorczenie: 2018/2019 zagospodarowania pozostatych czesci nieruchomosci z sieciowymi

pozwolenia na budowe obiektow magazynowych. Prowadzone

= Koszty projektu: 4,8 min PLN operatorami z branzy komercyjno-handlowej. Prowadzone jest
sg rozmowy z potencjalnymi najemcami. o

postepowanie na wybér Generalnego Wykonawcy inwestycji.
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[1IPHN

Kluczowe projekty w przygotowaniu

11. Lewanddow mieszkaniowy |

Dystans do Centrum

; 24 min

Dystans do lotniska im. Chopina

w 31 min

Dystans do Dworca Centralnego
é 24 min

GLOWNE ATUTY:

ul. Geodezyjna, Warszawa

= Nowoczesny wielorodzinny kompleks mieszkaniowy z lokalami ustugowymi w parterze
= Doskonata lokalizacja i bardzo dobra komunikacja

GLOWNE PARAMETRY:

= PUM: 9.716 mkw. (| etap)

= Rozpoczecie: 2018
= Zakonczenie: 2020

= Koszty projektu: 61,8 min PLN (I etap)

STATUS PRAC:

Planowana jest budowa osiedla o tgcznej ilosci 511
mieszkan realizowanych w trzech etapach. Ztozono
whniosek o pozwolenie na budowe | etapu, obejmujacego 174
mieszkan. Trwa postepowanie na wybér Generalnego
Wykonawcy | etapu inwestycji. W sierpniu 2017 ztozono
wniosek o pozwolenie na budowe Il i Ill etapu inwestycji.
Rozpoczecie inwestycji planowane jest w pofowie 2018 r.

12. Instalatorow

Dystans do Centrum

; 15 min

Dystans do lotniska im. Chopina

w 10 min

Dystans do Dworca Centralnego
é 15 min

GLOWNE ATUTY:

ul. Instalatoréw 7C, Warszawa

= Kameralny wielorodzinny budynek mieszkaniowy
= Atrakcyjna lokalizacja i doskonata komunikacja z innymi dzielnicami

GLOWNE PARAMETRY:

= PUM: 4.000 mkw.

= Rozpoczecie: 2020
= Zakonczenie: 2022

= Koszty projektu: 18 min PLN

STATUS PRAC:

Uzyskano decyzje o warunkach zabudowy dla budynku
o wielkosci PUM ok. 4.600 mkw. Decyzja nie jest
prawomocna W zwigzku z odwotaniem sasiadéw. Prowadzone
sq prace rozbiorkowe istniejacych budynkéw i budowli.




Projekty deweloperskie - kluczowe informacje
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Kluczowe projekty w przygotowaniu

13. Projekt Mieszkaniowy Retkinia |  Retkinia, £6dZ

Dystans do Centrum

; 5 min

Dystans do lotniska im. Reymonta|

w 5 min

Dystans do Dworca
é 6 min

GLOWNE ATUTY:

= Obiekty mieszkaniowe

Retkinia 2

m

= Doskonata lokalizacja i bardzo dobra komunikacja

GLOWNE PARAMETRY:

= GLA/PUM: 16.078 mkw.

= Rozpoczecie: 2019

= Zakonczenie: 2022/2023
= Koszty projektu: 68,7 min PLN

STATUS PRAC:

PHN pozyskat decyzje o warunkach zabudowy dla czesci terenu
Retkinii o powierzchni 19.600 mkw., wzdtuz ulicy Kusocinskiego.
W konkursie architektonicznym zwyciezcg zostato konsorcjum
3DArchitekci - MRA ktore przygotowato koncepcje o powierzchni
16.078 mkw. PUM. Podpisano Umowe na Wykonanie Dokumentacii
Projektowej i $wiadczenie ustug nadzoru.

14. Projekt Mieszkaniowy Zielony Mitostow |  Zakrzow, Wroctaw

Dystans do Centrum

; 15 min

Dystans do lotniska im. Kopernikal

w 20 min

Dystans do Dworca

é 15 min

GLOWNE ATUTY:

= Zespot budynkéw mieszkalnych

Wroctaw

= Doskonata lokalizacja i bardzo dobra komunikacja

GLOWNE PARAMETRY:

= GLA: 17.954 mkw.
= Rozpoczecie: 2019

= Zakonczenie: 2022/2023
= Koszty projektu: 74,1 min PLN

STATUS PRAC:

Zakoniczono konkurs na wyfonienie pracowni projektowej, ktéra
wykona projekt i uzyska pozwolenie na budowe | etapu inwestycji.
Zorganizowane zostato spotkanie z pracowniami biorgcymi udziat
w konkursie, uzyskano odpowiedzi na dodatkowe pytania. Zespét
przetargowy w fazie opracowywania ostatecznej rekomendacii
dla zwycieskiej pracy.




WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PHN - Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat
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Najem Fozostata dziatalno s Koszty Wycena 1) Pozostate przychody One-off 3) Cziatalnost podatek dochodowy Zyskze Zyskze Zyzk skoryg. Zyzk Zyzk

administracyjne i keszty skoryz 3] finansawz sprzedaiy sprzedaiy operacyiny EBMDA brutto netto
w bruttoskorygs.  nettoskoryg. skoryz.

»  Wyzszy wynik z najmu w zwigzku z wej$ciem nowych najemcow. to gtéwnie rozwiagzanie rezerw na naprawy gwarancyjne i odszkodowania w dziatalno$ci deweloperskiej (3,0
- Stabilny wynik z pozostatej dziatalnosci. min PLN), odpis aktualizujacy warto$¢ nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwatych (-1,4 min PLN),

" L Lo P . , : rezerwe na roszczenia z lat ubiegtych (-0,1 min PLN).
»  Nizsze koszty administracyjne i sprzedazy gtéwnie w wyniku spadku kosztow ustug doradczych i reklamy.

Nizszy wynik z dziatalno$ci finansowej i JV gtéwnie w wyniku negatywnego wptywu wyceny instrumentéw

»  Wzrost warto$ci nieruchomosci gtéwnie w zwigzku z nowymi umowami najmu oraz zmiang kursu EUR/PLN ) L . : )
finansowych, cze$ciowo skompensowane wyzszymi przychodamiz JV.

Stabilny poziom pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.
»  Zdarzenia jednorazowe (one-off) w 1Q to odwrdcenie odpisu aktualizujacego warto$¢ nieruchomosci w

rzeczowych aktywach trwatych (0,5 min PLN), rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne i odszkodowania
w dziatalno$ci deweloperskiej (0,1 min PLN) i bezumowne korzystanie z nieruchomosci (0,1 min PLN); w 4Q

1) zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (1Q: 2,5 min PLN, 4Q: -2,2 min PLN)

2)  korekta o zmiane rezerw na naprawy gwarancyjne i odszkodowania w dziatalno$ci deweloperskiej (1Q: -0,1 min PLN, 4Q: -3,0 min PLN), zmiane rezerw na bezumowne korzystanie z nieruchomosci (1Q: -0,1 min PLN, 4Q : 0,0 min PLN), zmiang rezerwy na
roszczenia z lat ubiegfych (1Q: 0,0 min PLN, 4Q: -0,1 min PLN), odwrécenie odpisu aktualizujacego warto$¢ nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwafych (1Q: -0,5 min PLN, 4Q: 1,4 min PLN)

3)  zdarzenia typu one-off, o ktére skorygowano pozycje nr 2




WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PHN - Przeptywy pienigzne
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Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej: +7,0 min PLN Przeptywy z dziatalnosci Przeptywy z
inwestycyjnej: -2,2 min PLN dz. finansowej:
142 -7,5 min PLN
+ +4,0
; — ‘ +0,2
I
104,1 -6,7 -3,2 =i 2! -2,4 75
Ik 101,4
31.12.2017 Skorygowana Rozliczenie Kapitat Zmiana pozostatych Podatek Naktady i sprzedaz Odsetki Zadtuzenie 31.03.2018
EBITDA optaty obrotowy z dzietahosci kapitatdw dochodowy nieruchomosci
za UW deweloperskiej 1) obrotowych imwvestycyjnych 2)

1) zmiana stanu zobowigzan, naleznos$ci i zapaséw z dziatalnosci deweloperskiej
2) netto naktady i zbycie nieruchomoS$ci inwestycyjnych, nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i

prawnych
Spadek $rodkow pienieznych o 2,7 min PLN (2,6%). Negatywny wptyw
zapfaconych z géry optat z tytutu uzytkowania wieczystego gruntéw — UW (-6,7 min PLN),
Pozytywny wptyw

» zmiany pozostatych kapitatow obrotowych (-3,2 min PLN),

»  wynikéw operacyjnych mierzonych skorygowang EBITDA (14,2 min PLN), +  zapiaty biezacego podatku dochodowsgo {-1,3 min PLN)

* przeptywow pienigznych z dziatalno$ci deweloperskiej wynikajacych gtéwnie z naktadow
i zwiekszenia stanu zobowigzan (4,0 min PLN),

» odsetek od lokat (0,2 min PLN).

poniesionych naktadéw na nieruchomosci inwestycyjne (-10,4 min PLN), rzeczowe aktywa
trwate i wartoSci niematerialne i prawne (1,3 min PLN), czesciowo skompensowane
wptywami z tytutu sprzedazy nieruchomosci (9,3 min PLN),

 sptaty zadtuzenia finansowego (-7,5 min PLN).




WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PHN - Nieruchomosci
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mosci inwestycyjne, przeznaczone na sprzedaz (MSSF 5) i w rzeczowych aktywach trwatych

Nieruchomosci: 5,1 min PLN (0,2%)
Nieruchomosci inwestycyjne: 14,1 min PLN (0,6%) « 7,6 min PLN modemizacji i aranzacji nieruchomosci oraz 1,7 min PLN
Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz: -9,3 min PLN (-39,7%)

Nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwatych: 0,3 min PLN (0,7%) naktadow zwigzanych z przygotowaniem deweloperskich  projektow
komercyjnych.

2339,4 +9,3 +6,9 23445 * 64 min PLN zmiany wartoSci nieruchomos$ci inwestycyjnych gtownie
- - w efekcie wynajmu nowej powierzchni na nieruchomosci przy al. Jana
Pawta Il oraz zmiany kursu EUR/PLN oraz 0,5 min PLN zmiany wartosci
nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwatych.

-1,8 -9,3

e -1,6 min PLN rozliczenia aranzacji i -0,2 min PLN amortyzacji nieruchomosci
w rzeczowych aktywach trwatych.

_ .

31.12.2017 Naktady Zmiana Rozliczenie aranzagji Sprzedaz 31.03.2018
wartosci i amortyzacja

* -9,3 min PLN sprzedaz nieruchomosci pofozonych w Warszawie przy ul.
Styki 17/19 oraz Zawrat 4.

W Nieruchomosci inwestycyjne M Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz (MSSF 5) B Nieruchomosciw rzeczowych aktywach trwafych

Zapasy deweloperskie

+6,6 min PLN (8,4%)

16,6
|
* 6,6 min PLN naktadéw zwigzanych z nowymi projektami, gtéwnie Prymasa

Tysiaclecia, YACHT PARK, Lewandéw.

31122017 Naktadv 31032018




WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PHN - Kapitat wlasny i zadtuzenie
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Kapitat wtasny

Kapitat ogétem: 12,6 min PLN (0,6%)
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jedn. dominujgcej: 12,5 min PLN (0,6%)
Udziaty niekontrolujgce: 0,1 min PLN (0,4%)

5013 3 +14,2 10,2 10,2 +2,5 2 025,9 * Zwiekszenie kapitatow przypadajacych akcjonariuszom  jednostki
! -2,1 -2,3 01 27,6 dominujacej w efekcie wypracowania zysku netto (12,6 min PLN),
2l cze$ciowo skompensowane wyceng instrumentow zabezpieczajgcych
(-0,1 min PLN),
1985,
* Zwiekszenie udziatow niekontrolujacych w efekcie zysku netto (0,1 min
_- PLN).
31.12.2017  Skorygowana Korekta EBTDA Amortyzacja Zmianawartosci  Wynik z Podatek Instrumenty 31.03.2018
EBITDA 0 rezerwy i odpis nieruchomosci  dziatalnosc dochodowy zabezpieczajace
wartosci inwestycyjnych finansowejilv
B Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jedn. dominujacej | Udziaty niekontrolujace
Zadtuzenie i LTV
Zadtuzenie LTV * Zadiuzenie z tytutu kredytow 505,4 min PLN, w tym 85% w EUR (430,6 min
[mIn PLN] [%] PLN) i 15% w PLN (74,8 min PLN) oraz leasingu floty samochodowej 0,3 min
21,0% 20,9% PLN.
506,4 505,7

¢ Kredyty bankowe zwigzane z finansowaniem inwestycyjnym nieruchomosci
Alchemia Il, Andersia Business Centre, Domaniewska i Kaskada.

*  Zmniejszenie zadtuzenia o 0,7 min PLN, gléwnie w efekcie spfaty kredytow
(4,7 min PLN), czesciowo skompensowane wyceng kredytow w walutach
obcych (4,0 min PLN).

31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018




WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PHN - Struktura aktywow i pasywow
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2642,9

Pozostate (120,6m):
naleznosci
publicznoprawne (8,3m),
pozostate naleznosci
(23,8m), aktywa z tyt.
odroczonego podatku
dochodowego (54,2m),
inwestycje w JV (5,7m),
rzeczowe aktywa trwate
inne niz nieruchomosci
(1,6m), inne (27,0m)

Srodki pieniezne (104,1m)

85,9%

Nieruchomosci do
sprzedazy (23,4m)

Nieruchomosci
deweloperskie (78,8m)

Nieruchomosci w
rzeczowych aktywach
trwatych (45,8m)

Nieruchomosci
inwestycyjne (2 270,2m)

2662,6

Pozostate (131,3m):
naleznosci publicznoprawne
(9,1m), pozostate naleznosci
(40,0m), aktywa z tyt.
odroczonego podatku
dochodowego (52,4m),
inwestycje w JV (6,7m),
rzeczowe aktywa trwate
inne niz nieruchomosci
(2,8m), inne (20,3m)

Srodki pieniezne (101,4m)

Nieruchomosci do
sprzedazy (14,1m)

Nieruchomosci
deweloperskie (85,4m)

Nieruchomosci w
rzeczowych aktywach
trwatych (46,1m)

Nieruchomosci
inwestycyjne (2 284,3m)

PHN I

Pozostate (101,4m):

rezerwy: na pozytki z
wynajmowanych nieruchomosci i
bezumowne korzystanie z nich
(30,4m), naprawy gwarancyjne
(14,9m), swiadczenia
pracownicze (0,4m), odprawy dla
zwalnianych pracownikéw
(0,4m), pozostate (14,3m),
depozyty najemcow (12,9m),
zobowigzania publicznoprawne
(2,9m), zobowigzania handlowe
(13,1m), inwestycyjne (3,9m),
kaucje (3,2m), zaliczki
deweloperskie (1,0m), wycena
pochodnych instrumentow
finansowych (1,0m), pozostate
zobowigzania (3,0m)

Zadtuzenie finansowe (506,4m)

Odroczony podatek dochodowy
(21,8m)

Udziaty niekontrolujace
(27,5m)

Kapitat kontrolujacy
(1985,8m)

2642,9

2662,6

Pozostate (110,2m):

rezerwy: na pozytki z
wynajmowanych nieruchomosci
i bezumowne korzystanie z nich
(30,3m), naprawy gwarancyjne
(14,8m), swiadczenia
pracownicze (0,4m), odprawy
dla zwalnianych pracownikéw
(0,4m), pozostate (16,9m),
depozyty najemcow (10,8m),
zobowigzania publicznoprawne
(3,4m), zobowigzania handlowe
(15,7m), inwestycyjne (1,0m),
kaucje (5,6m), zaliczki
deweloperskie (8,0m), wycena
pochodnych instrumentow
finansowych (1,2m), pozostate
zobowigzania (1,7m)

Zadtuzenie finansowe (505,7m)

Odroczony podatek dochodowy
(20,8m)

Udziaty niekontrolujgce
(27,6m)

Kapitat kontrolujacy
(1998,3m)

31.12.2017 31.03.2018

31.12.2017 31.03.2018

»  Zwiekszenie wartosci nieruchomosci ogotem o 11,7 min PLN w efekcie wzrostu wartosci (6,9 min PLN), »  Wzrost zaliczek deweloperskich w zwigzku z realizowanymi przedsigwzieciami deweloperskimi (Prymasa
poniesionych naktadow na nieruchomosci inwestycyjne (9,3 min PLN) i deweloperskie (6,6 min PLN), Tysiaclecia, Lewandow, YACHT PARK).
cze$ciowo skompensowane sprzedaza nieruchomosci (-9,3 min PLN), rozliczeniem aranzacji (-1,6 min PLN)

oraz amortyzacja (-0,2 min PLN). »  Zmniejszenie zadiuzenia 0 0,7 min PLN do poziomu 19,0% aktywow gtdwnie w efekcie dokonanych sptat

(4,7 min PLN), czeSciowo skompensowane wyceng kredytow w walutach obcych (4,0 min PLN).




DZIALALNOSC KONTYNUOWANA - WYNIK
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1Q2018 4Q2017

Przychody ze sprzedazy 40,4 39,9
Koszty dziatalnosci (19,3) (20,3)
Wynik brutto ze sprzedazy 211 19,6
Koszty administracyjne i sprzedazy (7,7 (9,0)
Wynik netto ze sprzedazy 134 10,6
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu 2,5 (2,2)
Pozostate przychody 14 45
Pozostate koszty (0,2) (2,7)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 171 10,2
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu (2,5) 2,2
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwatych (0,5) 1,4
Amortyzacja 0,3 0,3
EBITDA 14,4 14,1
Rezerwa na naprawy gwarancyjne i odszkodowania w dziatalno$ci deweloperskiej 0,1 (3,0)
Bezumowne korzystanie z nieruchomosci 0,1)

Zmiana rezerwy na roszczenia z lat ubiegtych - 0,1)

Skorygowana EBITDA | 142 | 11,0




NAJEM - WYNIK SEGMENTU
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1Q2018 4Q2017

Przychody ze sprzedazy 38,6 37,7
Koszty dziatalnosci (18,0) (18,5)
Wynik brutto ze sprzedazy 20,6 19,2
Koszty administracyjne i sprzedazy (5,7 (6,3)
Wynik netto ze sprzedazy 14,9 12,9
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu 2,5 (2,2)
Pozostate przychody 1,0 1,5
Pozostate koszty (0,2) (1,3)
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 18,2 10,9
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu (2,5) 2,2
Odpisy aktualizujace warto$¢ nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwatych (0,5) 0,1
Amortyzacja 0,2 0,2
EBITDA 15,4 13,4
Zmiana rezerwy na roszczenia z lat ubiegtych - 1)
Bezumowne korzystanie z nieruchomosci (0,1)

Skorygowana EBITDA | 153 | 133




DZIALALNOSC DEWELOPERSKA - WYNIK SEGMENTU
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1Q2018 4Q2017

Przychody ze sprzedazy - 0,1
Koszty dziatalnosci - (0,1
Wynik brutto ze sprzedazy - -
Koszty administracyjne i sprzedazy (0,5) 0,5
Wynik netto ze sprzedazy (0,5 (0,5)
Pozostate przychody 0,1 3,0
Pozostate koszty - 01)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (04) 24
EBITDA (0.4) 24
Rezerwa na naprawy gwarancyjne i odszkodowania w dziatalno$ci deweloperskiej (0,1) (3,0)

Skorygowana EBITDA | (0,5) | (0,6)




POZOSTALA DZIALALNOSC i NIEALOKOWANE POZYCJE - WYNIK
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» POZOSTALA DZIALALNOSC - WYNIK

1Q2018 4Q2017

Przychody ze sprzedazy 18 2,1
Koszty dziatalnosci (1,3) (1,7)
Wynik brutto ze sprzedazy 0,5 0,4
Wynik netto ze sprzedazy 0,5 0,4
Pozostate koszty - (1,3)
Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej 0,5 (0,9)
Amortyzacja 0,1 0,1
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci w rzeczowych aktywach 13
trwatych '

EBITDA 0,6 0,5
Skorygowana EBITDA | 06| 05

» NIEALOKOWANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1Q2018 4Q2017

Koszty administracyjne i sprzedazy (1,5) (2,2)
Wynik netto ze sprzedazy (1,5) (2,2)
Pozostate przychody 0,3

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (1,2) (2,2)
EBITDA (1,2) (2,2)

Skorygowana EBITDA | (1,2) | (2,2)




STRUKTURA PORTFELA NIERUCHOMOSCI NA 31 MARCA 2018 R.
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Struktura geograficzna portfela i najemcow

» STRUKTURA PORTFELA NIERUCHOMOSCI » STRUKTURA GEOGRAFICZNA SEGMENTOW: POZOSTAJACE | PROJEKTY
[% warto$ci godziwej] [% warto$ci godziwej]
8% m Pozostajace w portfelu
m \Warszawa i okolice
10%
Projekty komercyjne
4% Trojmiasto

Na sprzedaz

Wroctaw
26% Optymalizacja

Pozostate

Projekty mieszkaniowe

» STOPIEN WYNAJECIA NIERUCHOMOSCI POZOSTAJACYCH W PORTFELU » STRUKTURA NAJEMCOW WEDLUG OKRESU TRWANIA UMOWY

[% GLA]

[% powierzchni]

wygasaja ponizej 1 roku

B najem na czas wygasajg w ciagu 1-3 lat

nieokreslony
Handlowe 100%
H najem na czas wygasaja w ciagu 3-5 lat
okreslony
Mieszkaniowe 100%

wygasaja powyzej 5 lat

m Powierzchnia wynajeta Pustostany




Skonsolidowane wyniki finansowe za | kwartat 2018 roku

Dane na dzien 31.03.2018r.
» WARSZAWSKI RYNEK BIUROWY » PODAZ , ABSORPCJA | POZIOM PUSTOSTANOW W WARSZAWIE

[tys.mkw.] PROGNOZA
600 25,00%

CALKOWITE ZASOBY 1Q 2018 min mkw 53 v -0,1% kik 550 - 2250%
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WARSZAWSKI RYNEK BIUROWY - PERSPEKTYWY* I | ‘ PH N I

NOWA PODAZ 1Q 2018 [mkwJ; 23.700 v - 66,4% kik 0

s Podaz (mkw) mmmAbsorpcja (mkw) e P stostany (%)

POPYT IQ 2018 fmkw: 202.100 v -12,5% kik
NAJWAZNIEJSZE TRANSAKCJE NAJMU
WIELKOSG UMOWY

PIEKNA 2.0 POUFNE NOWA UMOWA 14.800
CAMBRIDGE

Qf VARSO Il PRE-LET 13.500
PUSTOSTANY [Q 2018 (%} 10,8 v -0,8% kik INNOVATION CENTER

Qf WOLF MARSZALKOWSKA AD PILOT NOWA UMOWA 10.300

Qf HARMONY OFFICE CENTER BANK MILLENIUM ODNIOWIENIE 7.500
OFERTOWE CZYNSZE PRIME IQ 2018 [EURimkw/mc]: 23 b.z. 0% kik Q1 THE WARSAW HUB MEET DISTRICT PRE.LET 7,000

ODNOWIENIE+
Qf RENAISSANCE BUILDING VIACOM Epeo 5.300

* Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych CBRE, Colliers, JLL, 2018




POLSKI RYNEK BIUROWY*

Skonsolidowane wyniki finansowe za | kwartaf 2018 roku I I ‘ I I N

ZASOBY NOWOCZESNEJ POWIERZCHNI BIUROWEJ W MIASTACH REGIONALNYCH (dane na dzieri 31.03.2018 r.)

MIASTO ZASOBY POWIERZCHNI BIUROWEJ POWIERZCHNIA W BUDOWIE POPYT STAWKI CZYNSzZU WYWOLAWCZE
[m? [m3 [m? [EURM?miesiac]

WARSZAWA 5279 100 882000 202 100 11-23

KRAKOW 1128100 306 500 42600 13,5-14,6
WROCLAW 942 400 237300 24100 13,7- 14,5
TROJMIASTO 743500 173000 13400 12,75- 14
KATOWICE 477 400 60 300 17 200 12,5-14,5
POZNAN 454 900 106 200 11 800 13,6-14,5
£6DZ 437 800 114100 9500 11,5-13,2
LUBLIN 170900 26 800 4500 105-11,5

Poznan5% [mkw] = Powierzchnia w budowie [mkw.] = Popyt [mkw.]
| _ Tréjmiasto 8%

850 000
800 000
750 000

_ Wroctaw 10% 700 000
650 000

600 000
550 000
500 000
450 000

Warszawa 54% 400000

s 350000
_ Krakéw 12% 300 000

250 000

200000

N 150 000
~__Katowice 5% 100 000

L Lod2 4% S

__Lublin 2%
Szczecin 2%

* Zrodfto: Opracowanie wiasne na podstawie danych JLL; CBRE 2018
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Dziekujemy za uwage

Polski Holding Nieruchomosci S.A.

tel. +48 22 850 91 00, fax. +48 22 850 91 01

00-124 Warszawa, al. Jana Pawta Il 12
www.phnsa.pl I



