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Grupa PHN w liczbach wg stanu na dzien 30.06.2013 r.

PRZYCHODY Z NAJMU (min PLN):
68,2

Grupa w I polroczu 2013 r. utrzymala stabilne
przychody z najmu 68,2 mln PLN wobec 69,9
mln PLN w I p6lroczu 2012 r.

AKTYWA GRUPY (min PLN):

2.254,8

Na dzien 30 czerwca 2013 r. aktywa Grupy
wynosily 2.254,8 mln PLN. Gléwna pozycja
sg nieruchomo$ci inwestycje (84% aktywow)

POWIERZCHNIA NAJMU BRUTTO (m?):

305.605

Grupa dysponuje lacznie 305.605 m?
powierzchni najmu brutto (biurowej,
handlowej, logistycznej, mieszkaniowej i innej)

PORTFEL NIERUCHOMOSCI GRUPY: ZATRUDNIENIE: NIERUCHOMOSCI GRUNTOWE (ha):

151 285 1.186

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa
Kapitatlowa PHN dysponuje lacznie 1.186 ha
nieruchomosci gruntowych

Na dzien 30 czerwca 2013 r. portfel
nieruchomosci w aktywach Grupy obejmuje
lacznie 151 nieruchomosci

W wyniku restrukturyzacji zatrudnienie w
Grupie zostalo zredukowane do 285
pracownikow z 744 na koniec 2011 1.
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Osiggniecia Grupy PHN w I polroczu 2013 r. (1/2)

v" Polski Holding Nieruchomosci S.A. z sukcesem zadebiutowal na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie. Oferta
spotkala sie z szerokim zainteresowaniem inwestoréw. Poczawszy od 24 czerwca 2013 r. zgodnie z kwartalng korekta listy
uczestnikéw indeksow dokonang po sesji w dniu 21 czerwca 2013 r., akcje PHN SA, decyzja GPW, s3a notowane w
indeksie sSWIG 80. Rewizja byla pierwsza, ktéra miala miejsce od czasu debiutu PHN S.A. na warszawskim parkiecie 13
lutego 2013 r.

v" Grupa z powodzeniem kontynuowala restrukturyzacje zgodnie z zalozeniami strategii — poprawa efektywno$ci
operacyjnej w podstawowym segmencie dzialalno$ci, jak i pozostalych obszarach.

v' Systematyczna poprawa efektywnos$ci ekonomicznej, ktérej miarg jest wzrost zysku z najmu o 15% oraz ponad
trzykrotny wzrost zysku ze sprzedazy netto za okres I polrocza 2013 r. w stosunku do okresu poré6wnawczego (z 4,4
mln PLN na 19,0 mln PLN). Osiagniete wyniki s efektem:

» zmniejszenia kosztow gléwnie dzieki restrukturyzacji zatrudnienia
» centralizacji funkcji zarzadzania
» realizacji strategii zaniechania nierentownych dzialalno$ci niezwigzanych z najmem nieruchomosci

v Redukacja kosztow administracyjnych w I pélroczu 2013 r. az o 7,2 min PLN (r/r) (nizsze koszty
restrukturyzacji Grupy oraz wydatki zwigzane z IPO).

v W konsekwencji poprawa EBITDA* o 15,9 mln PLN (r/r) i skorygowanej EBITDA** o0 4,5 min PLN (r/r).

NY
N
W\
ny

1] ** skorygowana EBITDA — EBITDA skorygowana o koszty typu one-off tj. koszty IPO, tworzenia i restrukturyzacji Grupy, koszty odpraw dla zwalnianych pracownikow, rezerwe na odszkodowania z tytutu
Il“ nieterminowo oddanych lokali i naprawy gwarancyjne oraz bezumowne korzystanie z nieruchomoéci
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* EBITDA — wynik z dzialalno$ci operacyjnej skorygowany o zmiane wartosci godziwej nieruchomosci, amortyzacje, odpisy aktualizujace warto$é nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwalych i zapasach
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Osiggniecia Grupy PHN w I polroczu 2013 r. (2/2)

v Rozpoczety z sukcesem proces dezinwestycji (zawarta jedna umowa przedwstepna oraz po dacie bilansowej zawarta
jedna umowa przedwstepna i jedna umowa finalna).

v W I pélroczu 2013 roku kontynuowana byla realizacja projektow Foksal i Rakowiecka oraz rozpoczeta Domaniewska 37C

(laczne naklady inwestycje wyniosly 7,3 mln PLN). Dla projektu Domaniewska wykonano projekt budowlany i
wystapiono o pozwolenie na budowe.

v W projekcie Wroclaw Industrial Park (JV z Segro B.V.) weszla w zZycie pierwsza umowa najmu z DPD na
powierzchnie ok. 7 tys. m2.

v" Ponadto prowadzone byly prace przygotowawcze dla kolejnych 8 projektow. Dla projektow Dalmor (Port Rybacki),
Parzniew, Luémierz i PHN Tower kontynuowano dzialania zmierzajace do pozyskania partnerow do wspdlnego
przedsiewziecia. Prowadzone byly rowniez dalsze prace zmierzajace do uzbrojenia terenu na warszawskim
Lewandowie, dzieki ktorym mozliwe bedzie zaawansowanie rozméw z potencjalnymi klientami.

PoLsk1 HOLDING 6
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Osiggniecia Grupy PHN po dniu bilansowym

v' W sierpniu 2013 r. Spoétka Intraco S.A. wniosta do Spéiki Polski Holding Nieruchomos$ci Spétka Akcyjna Spolka
komandytowo — akcyjna przedsiebiorstwo obejmujace zespol skladniké6w materialnych i niematerialnych,
przeznaczonych do prowadzenia dzialalnos$ci gospodarczej. W wyniku tej transakeji spelnione zostaly warunki
okreSlone w MSR 12 § 39 w konsekwencji czego Grupa w III kwartale 2013 r. rozwigze rezerwe z tytulu podatku
odroczonego w kwocie 19,6 mln PLN.

v" Warszawski Holding Nieruchomo$ci S.A. oraz Budexpo Sp. z o.0. zwolaly Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy, w ktérych porzadku obrad jest glosowanie nad wniesieniem wybranych nieruchomosci tych
spolek do spélki komandytowo — akcyjnej. Wniesienie przez WHN S.A. oraz Budexpo Sp. z o.0. wybranych
nieruchomosci do spétki komandytowo — akcyjnej, planowane na wrzesien 2013 r., jest zwigzane ze spelnieniem
warunkow okreslonych w MSR 12 § 39 w wyniku czego zawigzana rezerwa z tytulu podatku odroczonego na wnoszonych
nieruchomosciach zostanie w III kwartale 2013 r. rozwigzana.

PoLsk1 HOLDING 7
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Realizacja celow strategicznych

Zmiana struktury

Grupy Kapitalowej

B

Redukcja
korporacyjnych
kosztow stalych

Aktywne
zarzadzanie
zasobami — wzrost
zysku operacyjnego
netto

Sprzedaz aktywoéw
niezwigzanych z
podstawowa

dzialalno$cia

PoLsk1 HOLDING
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CELE

REALIZACJA

v Rozpoczecie procesu zmiany struktury Grupy:
aport przedsiebiorstwa Intraco do PHN SKA oraz
przygotowywanie whiesienia kolejnych
nieruchomo$ci do PHN SKA w celu dalszej
alokacji do SPV.

» Dostosowanie struktury Grupy do potrzeb

biznesowych i standardu rynkowego oraz alokacja
nieruchomo$ci z potencjalem deweloperskim do
spotek projektowych (SPV) w celu stworzenie
zdolno$ci dywidendowe;j.

v Zoptymalizowanie struktury Kkorporacyjnej ze
zcentralizowanymi  funkcjami na poziomie
holdingu. Zmniejszenie zatrudnienia z 872 do
285 pracownikow na 30 czerwca 2013 r.

Dalsza poprawa efektywno$ci operacyjnej poprzez
zmniejszenie liczby zatrudnionych pracownikéw do
ogolnej liczby blisko 100 na przestrzeni 3-4
lat.

v 15-procentowy wzrost zysku brutto =z
najmu z 32,6 min PLN w I pétroczu 2012 r. do
37,4 mln PLN w I polroczu 2013 r. (0 4,8 min
PLN r/r).

Przedluzanie wumoéow najmu zgodnie z
tendencjami  rynkowymi, zmniejszenie ilo$ci
niewynajetych powierzchni i rozliczanie
rzeczywistych kosztow eksploatacyjnych wynajetej
powierzchni przez najemcow.

v Podpisane pierwsze umowy: umowa na
sprzedaz nieruchomosci oraz dwie umowy
przedwstepne na sprzedaz kolejnych
nieruchomosci.

/
)
/
)

Optymalizacja struktury portfela poprzez sprzedaz
ponad 90 aktywéw niezwigzanych =z
dzialalno$cia podstawowa — laczna warto$c tych
aktywow ok. 0,7 mld PLN (sprzedaz polowy
aktywow w ciggu 3-4lat, a calo$¢ w ciggu 6-7 lat).




Struktura najemcow Grupy PHN wg stanu na 30.06.2013 r.

Portfolio* - podzial wg liczby najemcow Charakterystyka najemcow

% catosci % catosci

1,241 najemcow

m usulgi biznesowe
8% . .
® mieszkaniowe oraz m klienci indywidualni
pozostale
' media
mbiurowe
przemyst
handlowe = FIRE
. uICT
logistyczne
m sektor publiczny
FIRE — uslugi finansowe, ubezpieczeniowe oraz sektor real estate
* pozycja nie zawiera 22 nieruchomosci o nieuregulowanym statusie prawnym ICT - informacja, komunikacja oraz technologia

Okres najmu * Charakterystyka okres6w zakonczenia najmu

% GLA

% umow zawartych na czas okreslony

powyzej 5 lat
¥ najem na czas _e1 m
() at ‘
40% okreslony 375
Enajem na czas

ponizej 1 roku

* pozycja nie zawiera 22 nieruchomosci o nieuregulowanym statusie prawnym
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Otoczenie rynkowe 1 perspektywy rozwoju

Wedlug ostatnich prognoz Consensus Economics Forecast polskie PKB w 2013 r. wzrosnie o 1,1%, co bedzie wynikiem
gorszym niz zarejestrowany w roku ubieglym. Niemniej jednak, w roku 2014 r. spodziewane jest ozywienie gospodarcze i
wzrost PKB powinien wynie$¢ 2,5%. (Jones Lang LaSalle, Polski rynek nieruchomoéci biurowych po IT kw. 2013 roku)

Eksperci z Narodowego Banku Polskiego rowniez przewiduja tempo wzrostu gospodarczego w 2013 r. na poziomie 1,1%.
Prognozy analitykow gtownych instytucji finansowych w Polsce takze oscyluja wokél 1%. (Colliers International, Przeglad
nieruchomos$ci komercyjnych w Polsce - I polowa 2013 roku)

Calkowita wartos$¢ inwestycji w pierwszej polowie 2013 wyniosla 1,05 mld EUR (830 mln EUR w analogicznym okresie
ubieglego roku). (Colliers International, Przeglad nieruchomosci komercyinych w Polsce - I polowa 2013 roku)

Zdecydowana wiekszo$¢ transakcji zrealizowali inwestorzy zagraniczni. (Jones Lang LaSalle, Polski rynek nieruchomosci
biurowych po II kw. 2013 roku)

W pierwszej polowie 2013 r. rynek powierzchni biurowej w Warszawie cechowal sie umiarkowang aktywnoscia pod
wzgledem popytu. (Jones Lang LaSalle, Polski rynek nieruchomosci biurowych po IT kw. 2013 roku)

Po dostarczeniu ponad 150 000 m? powierzchni biurowej w pierwszej polowie 2013 r. zasoby w Warszawie przekroczyly wartos$¢ 4
milionow m2. (DTZ, Raport Polska II kwartal 2013)

® Przecietna wielko$¢ transakcji zawartej w strefach centralnych Warszawy wyniosta 691 m2, natomiast poza centrum — 1 120 m2.
(Colliers International, Przeglad nieruchomosci komercyinych w Polsce - I polowa 2013 roku)

PoLsk1 HOLDING
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Sytuacja makroekonomiczna Polski

Wedlug ostatnich prognoz Consensus Economics Forecast polskie PKB w 2013 r. wzro$nie o 1,1%, co bedzie wynikiem
gorszym niz zarejestrowany w roku ubieglym. Niemniej jednak, w roku 2014 r. spodziewane jest ozywienie
gospodarcze i wzrost PKB powinien wynie$¢ 2,5%. (Jones Lang LaSalle, Polski rynek nieruchomosci biurowych po IT kw. 2013

roku)

PKB, Spozycie indywidualne, Inflacja Dynamika sprzedazy detalicznej

2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013f 2014f 0% - i
s GDP/PKB 1 IIIV‘J‘Iﬂ".ﬂI[}(I}ﬂHIII [} W) VIVIEVIL L) K| X I IR
s Private consumption/Spozycie indiwidualne 2011 2012 2013
Inflation/Inflacja <% -
Zrédlo: GUS; Consensus Economics z Jones Lang LaSalle, Q2 2013 Zrédlo: Jones Lang LaSalle, Q2 2013
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Rynek nieruchomosci biurowych - Polska

. . . . Stopy zwrotu z najlepszych
. Popyt na powierzchni¢ biurowa w Polsce odnotowany w trakcie nieruchomosci w Polsce
dwoch pierwszych kwartalow osiggnat poziom okolo 522 000 m2.

(Colliers International, Przeglad nieruchomosci komercyjnych w Polsce 14%
- I polowa 2013 roku) 12%

. 64% zarejestrowanego wolumenu stanowily transakcje zawarte na 8% \A
warszawskim rynku biurowym. Wsrod miast regionalnych 6% \g\_

najwyzszg aktywnos$cig charakteryzowaly sie Krakow i Wroctaw.

4%
(Colliers International, Przeglad nieruchomoésci komercyinych w Polsce -
- I polowa 2013 roku)

0%

FESEEST SRS

Magazyny s Obiekly handiowe

. Nowa podaz dostarczona na rynek w I potowie 2013 r. wyniosta okoto 310
000 m2, w zwigzku z czym calkowite zasoby powierzchni biurowej
w Polsce przekroczyly 6 mln m2. W budowie znajduje sie ponad

milion m2. (Colliers International, Przeglad nieruchomosci
komercyjnych w Polsce - I polowa 2013 roku) Wolumen transakeji (mIn EUR)
5000

. Wspolezynnik pustostanéw dla wszystkich rynkéw biurowych
w Polsce wzrést w IT kwartale 2013 do 10,7%. Bylo to wynikiem

Biura

wzrostu aktywnos$ci najemcoéw. (DTZ, Raport Polska IT kwartal 2013 4000
rok)
3000
. Calkowita wartos$¢ inwestycji w pierwszej polowie 2013 2 000

wyniosla 1,05 mld EUR (830 mIn EUR w analogicznym okresie
ubiegltego roku). (Colliers International, Przeglad nieruchomosci

; 1000
komercyjnych w Polsce - I polowa 2013 roku)
\
W ’ S
W @ @.b (@
Iy, Q&
LT h
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Rynek nieruchomosci biurowych - Warszawa

Nowa podaz biur (m2) i wspélczynnik

= Popyt powierzchni biurowej: pustostanéw (%)
W pierwszej polowie 2013 r. rynek powierzchni biurowej w

Warszawie cechowal sie umiarkowana aktywnoscia pod g'g jﬁﬁ
wzgledem popytu. 2000 140
250,000 120
= Podaz powierzchni biurowej: 200,000 ;%0
W 2013 r. na rynek ma trafié¢ najwiecej nowej powierzchni od 0000 60
2000 roku. Ukonczonych moze zostaé nawet 336 000 m? (z czego g'g 40
okoto 188 000 m2 w II pol. 2013). W 2014 r. szacunkowo na rynek N - ?'U
zostanie dostarczone 270 000 m2 nowoczesnej powierzchni biurowej, z s 8888888833535 ¢ %
czego 23% zasili podaz w Centrum. F
— Complefions () [ Fufure Compledion Non-Spec ()
1 Future Completion Spec () amm—/5cancy Rate (%) (RHS)

» Wspolczynnik pustostanow:

Wspolezynnik powierzchni niewynajetej pozostaje w trendzie
wzrostowym i na koniec IT kw. osiggnal 10,5%. W Centrum (COB i Krétkoterminowy cykl zmiany
Obrzeza Centrum) byt stabilny w poréwnaniu z poprzednim kwartalem i czynsz6w najmu
wyniost 9,0%. Presje zwyzkowe byly obserwowane poza Centrum, gdzie
wskaznik pustostanow wzrost do poziomu okoto 10,8%.

» Czynsze najmu:

Rosnace pustostany wywieraja presje na najwyzsze czynsze
transakcyjne, ktore obnizyly sie w Centrum do poziomu 22-24€ /
m2 / miesiecznie, a poza nim, np. na Mokotowie do 14,50-14,75€ / m2 /
miesiecznie.

\ Zrédlo: Jones Lang LaSalle, Q2 2013

Porsk1 HoLpING
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Dobre wyniki ze sprzedazy

[min PLN]
Wynik z najmu
Utrzymanie poziomu bie zgcych wynikbw z najmu mimo
spadku przychodéw b edacego nast epstwem stabn acej
19,3 18,6 18,8 koniunktury gospodarczejirosn  gcej poda zy. 374
Istotha poprawa wyniku 1H r/r o 4,8 min PLN (15%) dzi eki 32,6
zmniejszeniu kosztéw o 6,5 min PLN (17%) przy spadku
przychoddéw o 1,7 min PLN (2%).
2Q2012 1Q2013 2Q2013
Q Q Q 1H2012 1H2013
Wynik z dziatalno $ci deweloperskiej
Zmiana wyniku 1H r/r gtdwnie w efekcie netto
e zawarcia w 1H2013 mniejszej liczby ostatecznych umow l_@_l
6.1 przeniesienia wlasno s$ci mieszka n,
’ ° mniejszej mar 2y (LH2013: 27%; 1H2012: 37%), 4,5
e wyzszych w 2012 rezerw na naprawy gwarancyjne i 3.4
2,5 2,0 odszkodowania (1H2012: 7 min PLN; 1H2013: 0,5 min PLN),
- * odpisu warto $ci zapaséw w 2013:1,9 min PLN
202012 1Q2013  2Q2013 Poprawa dynamiki bie zacej sprzeda zy mieszka h (1H2013: 35; S
1H2012: 25). 1H2012 1H2013
Wynik z pozostatej dziatalno sci
Redukcja straty =z pozostalej dziatalno sci w efekcie 0.0
0,0 0,0 konsekwentnej realizacji strategii koncentracji na dziata Ino sci :
\ - podstawowej i wygaszania nierentownych dziatalno SCi
.;-‘.‘ (0,4) ubocznych odziedziczonych po spétkach, z ktérych utworzono
::nl\l Grup e Kapitatow g PHN. (1,5)
(LT
PorLskr HOLDING 2Q2012 1Q2013 2Q2013 1H2012 1H2013
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Dalsza redukcja kosztow administracyjnych i poprawa
wyniku netto ze sprzedazy

[mIn PLN]

Koszty administracyjne
@ Istotne zmniejszenie kosztéw administracyjnych
| - | 1H tr o 72 min PLN (24%) w efekcie |_®_l

konsekwentnej restrukturyzacji operacyjnej, w

tym  centralizacji zarz adzania i  redukcji N
zatrudnienia. .
9,7)

(13,2) Po korekcie o koszty tworzenia i restrukturyzaciji
(16,3) ’ grupy  oraz IPO  zmniejszenie kosztow (30,1) (22,9)
administracyjnych w 1H r/r wyniosto 6,0 min PLN '
2Q2012 1Q2013  2Q2013 (23%). 1H2012 1H2013

Wynik netto ze sprzeda zy

11,1 Wynik netto ze sprzeda zy ponad czterokrotnie

wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2012 -

8,7
7.9 wzrost 1H r/r 0 14,6 min PLN w efekcie poprawy 19,0
wyniku brutto za sprzeda zy o 7,4 min PLN i
zmniejszenia kosztéw administracyjnych o 7,2 44
min PLN. !
::.. 20Q2012 1Q2013 20Q2013
I.‘.\‘ 1H2012 1H2013
Iy,
iin
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Systematyczna redukecja kosztow wynagrodzen

[mIn PLN]

PoLsk1 HOLDING
NieruCcHOMOSCT S.A

Zatrudnienie (liczba oséb)

§|

744 Zmniejszenie zatrudnienia o 459 osob (62%) w
475 okresie sze $ciu kwartatéw do poziomu 285 0so6b
l . 331 285 na dzie n 30 czerwca 2013 r.

31.12.2011 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013

Wynagrodzenia i $wiadczenia

Redukcja kosztow wynagrodze n i swiadczen na

rzecz pracownikéw 1H r/r o0 12,3 min PLN (41%) w
efekcie konsekwentnie realizowanej optymalizacji
zatrudnienia. -17,5
-13,6 -29,8
2Q2012 1Q2013 2Q2013 1H2012 1H2013

Ustugi obce (bez dziatalno sci deweloperskiej)

Zachowana kontrola kosztow ustug zewn  etrznych
mimo wzrostu kosztow outsourcingu w zwi  gzku z
- - restrukturyzacj g operacyjn g. Pozytywny wptyw

70 nizszego poziomu kosztow restrukturyzacji i IPO
-10,0 -8,2 ! oraz remontéw w 2013 r. — 1H r/rt acznie 4,3 min -15,2
PLN. -19.4
2Q2012 1Q2013 20Q2013 1H2012 1H2013

18




Wzrost EBITDA

[min PLN]

EBITDA

Wzrost EBITDA 1H r/r 0 15,9 min PLN.

I_@_l W 2Q2013 EBITDA ni zsza w poréwnaniu 1Q2013 o 1,4 min PLN
(21%), przy wy zszym wyniku netto ze sprzeda zy o 3,2 min PLN

6,6 gtéwnie w efekcie netto 11,8
5,2 e wyzszych o 1,2 min PLN odpraw dla zwalnianych pracownikéw -
w 2Q2013,
- °* 0,8 min PLN rezerwy na bezumowne Kkorzystanie
Z nieruchomo sci 0 nieuregulowanym stanie prawnym w 2Q2013,
(0,1) * wyzszych odpiséw aktualizuj acych nale znoscio 1,1 min PLN 4,1)
° wyzszych rezerw na roszczenia o po 2zytki z wynajmowanych
2Q2012 1Q2013 2Q2013 ni>elrucr>1,omo sci 0 0,4 min PLN, P 7 e g 1H2012 1H2013

* dodatniej korekty w 1Q2013 z tytutlu odpisu aktualizuj acego
warto $¢ gruntéw w zapasach na kwot € 1,5 min PLN

Skorygowana EBITDA

Skorygowana EBITDA ustalona z uwzgl ednieniem

* Kkosztow tworzenia i restrukturyzacji grupy oraz IPO (1H2013:

2,5 min PLN, 1H2012: 5,4 min PLN),

* odpraw dla zwalnianych pracownikéw (1H2013: 3,4 min PLN, 19,0
1H2012: 6,2 min PLN), 14,5

¢ dodatkowych rezerwy na naprawy gwarancyjne
i odszkodowania w segmencie dzialalno $ci deweloperskiej
(1H2013: 0,5 min PLN, 1H2012: 7,0 PLN),

2Q2012  1Q2013  2Q2013 * bezumowne korzystanie z gruntéw (1H2013: 0,8 min PLN;
1H2012: 0 PLN). 1H2012 1H2013
\
W
I.I“ EBITDA liczona jako wynik netto ze sprzadpomniejszony o pozostate przychody i koszty netto i skorygowany o amgrtydaigy wartéci nieruchomeci w rzeczowych aktywach trwatych, i
"“ gruntéw w zapasach oraz aktualizagjartasci zapaséw przeniesionych do nieruchéenimwestycyjnych

PoLsk1 HOLDING Skorygowana EBITDA to EBITDA po korekcie o koszty tworzenia i restruktjiigyzgy, koszty IPO, odprawy dla zwalnianych pracownikéw, dodatkowe rezerwy na naprawy gwarancyjne
NrerucHOMoS$cTS.A. odszkodowania oraz bezumowne korzystanie z nierughbmo
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Poprawa wskaznikow dochodowosci najmu wg EPRA

LAY \\/ynik netto segmentu najem wg EPRA EPRA NIY™

13,1
4.1% 4,6%
9,0 70
1H2012 1H2013 2012 2013
1H2013 1H2012 2013A 2012
Wynik netto segmentu najem (14,3) (85,5) Nieruchomo $ci inwestycyjne wg sprawozdania z
Korekty 259 98,0 sytuacji finansowej 1906,3 1911,5
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci Grunty i"komercyjne projekty deweloperskie w trakcie
inwestycyjnych 31,0 1202 realizacji (502,7) (501,5)
Odpisy aktualizujgce warto$é nieruchomosci w Nieruchomo scl inwestycyjne generuj - ace
rzeczowych aktywach trwatych 1,0 0,8 przychody z najmu 14036 14100
Odroczony podatek dochodowy od powyzszych korekt (6,1) (23,0) Wynik z najmu wg sprawozdania z catkowitych
Wynik netto segmentu najem wg EPRA 11,6 12,5 dochodéw 74,8 69,5
Korekty 15 (3,5) Korekty (9,6) (11,0)
Koszty one - off (IPO, tworzenie i restrukturyzacja
grupy) 0,4 1,7 Wynik generowany przez grunty i komercyjne
Odprawy dla zwalnianych pracownikow 3,2 4,3 projekty deweloperskie w trakcie realizacji 1,3) (0,9)
Bezumowne korzystanie z nieruchomosci 0,8 0,0 Wynik generowany przez nieruchomosci o
Odsetki od wolnych srodkéw pienieznych (31  (45) nleur'egulowanym stanie prfa\wnym N (9,9 (9,9
Biezacy i odroczony podatek dochodowy od Wynik generowany przez nieruchomosci ]
powyzszych korekt 0,2) ©,3) zaklasyflkpwane jako przeznziczgne do sprzedazy (0,0) (0,6)
o o L Wylgczenie kosztéw aranzaciji (fit-out) 1,6 0,4
Efekt podatkowy wniesienia aportu do spoétki zaleznej 0,4 (4,7) Wynik z najmu wg EPRA 65.2 58,5
Skorygowany wynik netto segmentu najem wg EPRA 13,1 9,0
EPRA NIY 4,6% 4,1%
N
l.‘.n‘
::ll * Wynik netto segmentu najem to wynik z dziatalnosci operacyjnej tego ** EPRA Net Initial Yield — liczony jako stosunek przychodéw z otrzymanych
II“ segmentu (1H2013: -19,3 min PLN; 1H2012: -113,1 min PLN) po uwzglednieniu czynszOw pomniejszonych o nieodzyskiwane koszty operacyjne
n wyniku z dziatalno$ci finansowej (1H2013: 2,1 min PLN; 1H2012: 1,3 min PLN) nieruchomosci (wynik) do wartosci rynkowej nieruchomosci; dla 2013
Porsk1i HOLDING oraz podatku dochodowego (1H2013: 2,9 min PLN; 1H2012: 26,3 min PLN) uroczniony 20
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Poprawa struktury RZiS

[min PLN]
Wynik z najmu 37,4
Wynik z dziatalno$ci deweloperskiej I+4,5
Wynik z pozostatej dziatalnosci ‘ 0,0
Koszty administracyjne -22,9 -
Wynik netto ze sprzedazy 19,0
Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnych -31,0
l -11,8 Pozostate przychody i koszty netto l -10,9
I +1,7 Przychody i koszty finansowe netto I +2,3
40,3 Udziat w IV 40,3
- +28,6 Podatek dochodowy I +2,8
|+2,0 Wynik z dziatalnosci zaniechanej -0,1 |
_ Wynik netto -17,6.
41 EBITDA 11,8
l.14,5 Skorygowana EBITDA ;19,0
EBITDA i skorygowana EBITDA bez dziatainozaniechanej
::.‘ = Wynik brutto ze sprzeda zy: +7,4 min PLN (21%) = Wynik netto: +77,4 min PLN (81%)
::‘nl‘.‘ " Kosz_ty administracyjne: +.7,2 min PLN (24%) = EBITDA: +15,9 min PLN
Im = Wynik netto ze sprzeda zy: +14,6 min PLN (332%) = Skorygowana EBITDA: +4,5 min PLN (31%)
Nramtremomnder § A 01



Zmniejszenie kapitalu wlasnego

[min PLN]

Aktywa netto

22

Kapitat ogétem: - 17,6 min PLN (-0,9%)
Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jedn. dominuj acej: - 16,3 min PLN (-1%)
I Udziahy niekantralui_,ace: -1 ,3 min.RIN (;N.79%4), I
+19,0
1 886,7 — R +2.6 +2,8 1 868,1
-7,2 -2,2 1.5 —_—
| w : .
_ _;. .
Kapitat wtasny Skorygowana Korekta Amortyzacjai  Aktualizacja Zmiana Przychody i Podatek Wynik netto na Kapitat wlasny
ogolem na EBITDA EBITDA o odpisy wartosci wartosci koszty dochodowy dziatalnosci ogotem na
31.12.2012 rezerwy, koszty rzeczowych zapasow godziwe]  finansowe netto zaniechangj 30.08.2013
restrukturyzaciji aktywow nieruchomosci oraz udziatw
grupy i IPO trwatych inwestycyjnych  zyskach JV
EPRA NNNAV
1 900,0 1883,1 Aktywa netto przypadaj ace akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 1694,2 17105
Rezerwa dlugoterminowa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 174,4 178,8
EPRA NAV

1868,6 1889,3

Ro6znica pomiedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig godziwg aktywow z
uwzglednieniem efektu podatkowego

14,5 10,7
EPRA NNNAV

1883,1 1900,0

\ 31.12.2012 30.06.2013

PoLsk1 HOLDING
NieruCcHOMOSCT S.A




Wzrost stanu nieruchomosci inwestycyjnych

[min PLN]

Nieruchomo $ci inwestycyjne

C 52 N, * 7,3 min PLN nakladow zwi gzanych z realizacj a
I N ) > 4 * . . L, . L, .
deweloperskich  projektbw  komercyjnych  (gtownie
Domaniewska, Foksal, Rakowiecka) oraz 3,5 min PLN
19115 1 906,3 . izaci i 5Ci
+10.8 +16,8 naktadéw na modernizacj ¢ nieruchomo sci.
* Zmiana warto sci godziwej przede wszystkim w efekcie
-31,0 -1,8 . .
zmian warunkéw rynkowych.
e Przeniesienie nieruchomo $ci do aktywow
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzeda zy w
4~ l zwigzku z pozyskaniem nabywcy.
Nieruchomosci Naktady Zmiana wartosci Przeniesienie do Przeniesienie ze  Nieruchomosci e Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych w wyniku
inwestycyjne na godziwej aktywow $rodkdw trwalych inwestycyjne na P ; :
31.12.5012 przeznaczone do 30.06.2013 uwolnle_nla pOW|erzch_n| vyykorzystywa}nych na potrzeby
sprzedazy wiasne i przeznaczeniem jej pod wynajem.
Zapasy deweloperskie
C -17,3 )
| SN v

e Zbycie ujimowane w zwi gzku z zawarciem ostatecznych
umoéw przeniesienia wilasno $ci  mieszka n, gtéwnie
+1,9 mieszka n zakontraktowanych w poprzednich okresach.

] « Odpisy aktualizuj gce warto $¢ nieruchomo $ci gruntowych
-17,3 19 (1,5 min PLN) oraz wybudowanych lokali (0,4 min PLN).
* Na dn. 30.06.2013 w budowie 100 oraz wybudowane 176
lokali mieszkalnych, w tym 24
.. Zapasy zwigzane z Naklady na budowe Zbycie Odpisy aktualizujgce Zapasy zwigzane z zakontraktowane/ sprzedane.
i.'.\ dziatalnoscig wartosé dziatalnoscig
I..“ deweloperska deweloperska
III\ 31.12.2012 30.06.2013
Iin
PoLsk1 HoLDING
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Pozytywne przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej w 1tH2013
pomimo negatywnego wplywu nietypowych zdarzen

[miIn PLN]
Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej : +1,0 Przeptywy z dziatalno $ci
inwestycyjnej :-6,4
18,9 yCyjnej ;
178,6 - e —— 4,2
-512 _3 5 — 0 2 3’2 17310
: 5,9 4.2 33 | mmm !
’ ’ > 0,2
‘9,8 Y,

Srodki pieniezne i = Skorygowana  Wyplywy z tytutu Wyplywy z tytutu Zaptacone zgéry  Zmiana stanu Zmiana Zaptacony podatek Nieruchomosci Sprzedaz i nabycie Odsetki od lokat Przeptywy z Srodki pieniezne i
aktywa finansowe EBITDA restrukturyzacji, odpraw dla optaty za zobowiazan, pozostatych dochodowy inwestycyjne - netto rzeczowych dziatatnosci aktywa finansowe
na 31.12.2012 tworzenia grupy i zwalnianych uzytkowanie naleznosci i kapitatow zbycie i naktady aktywow trwatych finansowej na 30.06.2013
IPO pracownikow  wieczyste gruntéow zapasow z obrotowych netto i WNiP

dziatalnosci

deweloperskiej
Skorygowana EBITDA z dziatalfwg zaniechan

= Spadektacznejwarto $ci srodkow pieni eznych i ich ekwiwalentow = Wozrost kapitatu obrotowego o0 4,2 min PLN gtéwnie w zw  igzku ze

oraz krétkoterminowych aktywoéw finansowych o 5,6 min PLN zmniejszeniem zobowi gzan handlowych o 5,8 min PLN.
(3%). o -
=  Negatywne przeptywy w efekcie jednorazowych i nietypo ~ wych
= Pozytywny wptyw wynikow operacyjnych mierzonych zdarzen:
N, skorygowan g EBITDA (18,9 min PLN, w tym dziatalno $é * poniesione koszty restr. grupy i IPO (-5,2 min PLN)
::l‘. zaniechana -0,1 min PLN) i spadku kapitatu obrotoweg ow * wyptata odpraw dla zwalnianych pracownikow (-3,5 min PLN)
I|'|“ dziatalno sci deweloperskiej (4,2 min PLN). * zaptata z gory opfaty z tytutu prawa wieczystegou  zytkowania
I gruntéw za Ill-1IV kw. 2013 roku (-5,9 min PLN).
PoLsk1 HoLDING
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Istotna poprawa przeplywow operacyjnych
[min PLN]
;gsvzﬁgiv :frezkecpi);y\;vgttoz dziatalno $ci operacyjnej w 2Q2013

9,7

* dodatniej skorygowanej EBITDA (+8,9 min PLN), 1,0
- * rozliczenia/zwrotu VAT  od  transakcji  sprzeda zy |
- nieruchomo $ci mi edzy spotkami zale znymi (+6,4 min PLN),
(14’9) (8.7) * zapflaty bie zacego podatku dochodowego (-1,9 min PLN),
* odpraw dla zwalnianych pracownikdw (-1,6 min PLN), (32,7)
2Q2012 1Q2013 2Q2013 *  wyplywow z tytutu restrukturyzacji i IPO (-1,6 min PLN). 1H2012 1H2013

Przeptywy z dziatalno $ci inwestycyjnej

< ::> Ujemne przeptywy z dziatalno $ci inwestycyjnej w 2Q2013

gtéwnie w efekcie netto

* wydatkdéw zwi gzanych z realizacj g deweloperskich projektow 11,6
0.3) . komercyjnych oraz modernizacj a nieruchomo $ci (-5,3 min
' PLN)
(2,8) (3.6) wplywow z odsetek od lokat (+1,4 min PLN) ?
’ * wplywami ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych (+0,4 min (6.4)
20Q2012 1Q2013 20Q2013 PLN). 1H2012 1H2013

Przeptywy z dziatalno $ci finansowe]

Ujemne przeplywy z dzialalno $ci finansowej w efekcie

i wydatkéw zwi gzanych z obstug g zobowiagzan finansowych

wynikaj gcych z leasingu floty samochodowej

ny (0.2) 0.3)

I 20Q2012 1Q2013 20Q2013 1H2012 1H2013
PoLsk1 HoLDING
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Najem — wynik segmentu

[mIn PLN]

2 12 2 1
352 338 Q20 Q2013 |
12,2
10,0 6.5 g0 90
.. 09 15 32 o o 3 Bl
] 7
g3 6.6 77 17
-15,9-15,0
Przychody z Koszty Wynik brutto ze Koszty Wynik netto ze Pozostate Amortyzacja i EBITDA Rezerwa, koszty Skorygowana
najmu utrzymania sprzedazy administracyjne sprzedazy przychody i odpis tworzenia i EBITDA
nieruchomosci koszty netto rzeczowych restrukturyzacji
. aktywow grupy, IPO i
O zmiana w min PLN trwalych odpraw

EBITDA liczona jako wynik netto ze sprzadpomniejszony pozostate przychody i koszty netto i skorygowany o amgitgdacy wartgci nieruchoméci w rzeczowych aktywach trwatych
Skorygowana EBITDA to EBITDA po korekcie o koszty tworzenia i restruktjiiyzaay, koszty IPO i odprawy dla zwalnianych pracownikow

PoLsk1 HOLDING
NieruCcHOMOSCT S.A

Nizsze o0 1,4 min PLN przychody z najmu w nastepstwie stabngcej
koniunktury gospodarczej przektadajgcej sie na nizsze stawki
Czynszu oraz wzrost pustostanow.

Nizsze 0 0,9 min PLN koszty utrzymania nieruchomosci w efekcie
optymalizacji zatrudnienia i outsourcingu oraz nizszych kosztow
remontow.

Nizsze o0 2,7 min PLN koszty administracyjne w zwigzku z
restrukturyzacjg operacyjng.

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto to gtéwnie koszty

rezerw z tytutu roszczen o pozytki z najmu nieruchomosci (2Q2013:
2,8min PLN; 2Q2012: 3,0 min PLN), koszty odpraw dla zwalnianych
pracownikéw (2Q2013: 2,2 min PLN; 2Q2012: 4,3 min PLN), odpisy

aktualizujgce wartos¢ naleznosci netto (2Q2013: -1,7 min PLN;
2Q2012: -0,9 min PLN), odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci
w rzeczowych aktywach trwatych (2Q2013: 1,0 min PLN; 2Q2012:
0,5 min PLN), odszkodowanie za bezumowne korzystanie z
nieruchomosci o nieuregulowanym stanie prawnym 2Q2013: 0,8 mIn
PLN).

Korekta EBITDA o koszty tworzenia i restrukturyzacji grupy oraz IPO
(2Q2013: 0 min PLN; 2Q2012: 0,5 min PLN), koszty odpraw dla
zwalnianych pracownikow (2Q2013: 2,2 min PLN; 2Q2012: 4,3 min
PLN), rezerwe na bezumowne korzystanie z gruntéw o
nieuregulowanym stanie prawnym (2Q2013:0,8 min PLN, 2Q2012: 0
min PLN)

27



Dzialalnos¢ deweloperska — wynik segmentu

[min PLN] 15,8 2Q2012 202013 |
<> 4 €
7,5 6,1
. 20 4,0 3,4 3,8
; 0,9 0,8 7 1,0 04 06 - 1,6
2,1 -1,1 -1,4
5.5
9.7 10,8
Przychody z Koszty Wynik brutto ze Koszty Wynik netto ze Pozostate Amortyzacja i EBITDA Rezerwa, koszty Skorygowana
dzialalnosci dzialalnosci sprzedazy administracyjne sprzedazy przychody i odpis tworzenia i EBITDA
deweloperskiej deweloperskiej koszty netto rzeczowych restrukturyzacji
aktywow grupy, IPO i
trwatych, odpraw
aktualizacja
o zmiana w min PLN wartosci
zapasow

EBITDA liczona jako wynik netto ze sprzadpomniejszony pozostate przychody i koszty netto i skorygowany o ameitgeipiy wartdci nieruchomeéci w rzeczowych aktywach trwatych, i gruntow w zapasach
oraz aktualizagj wartasci zapasOw przeniesionych do nieruchéenmwestycyjnych
Skorygowana EBITDA to EBITDA po korekcie o koszty tworzenia i restruktjiiyzaay, koszty IPO i odprawy dla zwalnianych pracownikow oraz dodatkowe rezerwy na nap@agayne i odszkodowania

Y
l:.‘n‘
\
iy,
L]

PoLsk1 HOLDING
NieruCcHOMOSCT S.A

Spadek przychodow r/r o0 8,3 min PLN (53%) w wyniku zawarcia
mniejszej liczby ostatecznych uméw przeniesienia wkasnosci
mieszkan, gtébwnie zakontraktowanych w poprzednich okresach.

Spadek kosztow administracyjnych o 1,0 min PLN (52%) gtéwnie w
wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji zwigzanej ze
zmniejszeniem skali dziatalnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto to gtéwnie odwrécenie
aktualizacji zapasow przeniesionych do nieruchomosci

inwestycyjnych w zwigzku ze zmiang szacunkow dotyczgcg zatozen,
co do przeniesienia do nieruchomosci inwestycyjnych (2Q2013: 10,9

min PLN; 2Q2012:0mIn PLN) odpisy aktualizujgcych wartosé
naleznosci netto (2Q2013: 0,2 min PLN; 2Q2012: -0,2 min PLN) ,
odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych (2Q2013:
-0,1 min PLN; 2Q2012: 0,6 miIn PLN), koszty odpraw dla zwalnianych
pracownikéw (2Q2013: 0,1 min PLN; 2Q2012: 0,4 min PLN).

Korekta EBITDA o koszty odpraw dla zwalnianych pracownikow
(2Q2013: 0,12 min PLN; 2Q2012: 0,4 min PLN) oraz dodatkowe
rezerwy na naprawy gwarancyjne i odszkodowania (2Q2013: 0,5 min
PLN; 2Q2012: 0 min PLN).
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Pozostala dzialalno$¢ — wynik

2Q2012 2Q2013
[min PLN]
1,5
0,2 0,0 00 00 00 0,0
I 0,0 0,0 0,0 0,0
0,2
-0.4 0,5
0,9 0,9
1,5 1,5
2,4
Przychody z Koszty Wynik brutto ze Koszty Whynik netto ze Pozostale Amortyzacja i EBITDA Koszty Skorygowana
pozostatej pozostalej sprzedazy administracyjne sprzedazy przychody i odpis tworzenia i EBITDA
dzialalnosci dziatalnosci koszty netto rzeczowych restrukturyzacji
aktywow grupy, IPO i
trwalych odpraw

O zmiana w min PLN

EBITDA liczona jako wynik netto ze sprzadpomniejszony o pozostate przychody i koszty netto i skorygowany o ameitydatgy wartéci nieruchomeci w rzeczowych aktywow trwatych
Skorygowana EBITDA to EBITDA po korekcie o koszty tworzenia i restruktjiiyzaay, koszty IPO i odprawy dla zwalnianych pracownikow

® Pozostata dziatalnosc¢ to dziatalno$¢ uboczna odziedziczonych po ®  Pozostate przychody i koszty operacyjne netto to gtownie koszty
spotkach, z ktérych utworzono Grupe Kapitatowg PHN, gtéwnie odpraw dla zwalnianych pracownikéw (2Q2013: 0 min PLN;
dziatalnos¢ hotelowa, ustugi logistyczne, zarzadzanie 2Q2012: 1,5 min PLN).

L Eeiie SO Al pless S s s =  Korekta EBITDA o koszty odpraw dla zwalnianych pracownikéw

N = Redukcja straty z pozostatej dziatalnosci w efekcie konsekwentnej (2Q2013: 0 min PLN; 2Q2012: 1,5 min PLN)
::'n‘. realizacji strategii koncentracji na dziatalnosci podstawowej i
II'I“ likwidacji dziatalnosci ubocznych.
(LT
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Niealokowane pozycje skonsolidowanego sprawozdania
z. calkowitych dochodow

[min PLN] 2Q2012 2Q2013 |

0,0 0,2 0,1 0,0 0,1
-1,3
-2,0 -1,8 -1,7
4.4 -4,3
Koszty administracyjne Pozostate przychody i Amortyzacja EBITDA Koszty tworzenia i Skorygowana EBITDA
koszty netto restrukturyzacji grupy,
IPO

o zmiana w min PLN

EBITDA liczona jako koszty administracyjne skorygowane o amoryzacj

Skorygowana EBITDA to EBITDA po korekcie o koszty tworzenia i restruktjiyzgry oraz koszty IPO

= Niealokowane koszty administracyjne to koszty jednostki =  Spadek kosztéw administracyjnych w efekcie nizszych kosztéw
dominujgcej (spotki holdingowej). restrukturyzacji grupy i IPO (2Q2013: 0,1 min PLN; 2Q2012:
3,0 min PLN).
N
\
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\
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Struktura aktywow 1 pasywow

[min PLN]

Pasywa

2297,6 2254,8 2297,6 22548
Pozostate (53,4m): .

naleznosci (30,4 m), A 270 Pozostate (133,7m):
inwestycje w JV (18,2 m), Pozostate (152m): leasing finansowy (1,8
rzeczowe aktywa trwate leasing finansowy (2 m), m), rezerwy: na pozytki z
inne niz nieruchomosci rezerwy: na pozytki z wynajmowanych

(3,6 m), inne (1,2m) wynajmowanych nieruchomosci (55,7 m),
nieruchomosci (52m), naprawy gwarancyjne

. naprawy gwarancyjne (25,1m), bezumowne
Srodki pieni ezne i (24,1m), restrukturyzacje korzystanie z
krétkoterminowe aktywa zatrudnienia (2,7m), nieruchomosci (3,9m),
finansowe (173,0m): pozostate (10,1m), restrukturyzacje

$rodki pieniezne (168,3m), zaliczki deweloperskie zatrudnienia (2,1m),
obligacje SP (4,7m) (16,0m), depozyty pozostate (9,3 m),
najemcéw (12,0m), zaliczki deweloperskie
pozostate zobowigzania (4,6m), depozyty
Nieruchomo $ci (33,1m) najemcéw (11,0m),
deweloperskie (67,0 m) pozostate zobowigzania
(20,2m)

Pozostate (51,5m):
naleznosci (26,9 m),
inwestycje w JV (17,9 m),
rzeczowe aktywa trwate
inne niz nieruchomosci
(4,2 m), inne (2,5m)

Srodki pieni ezne i
krétkoterminowe aktywa
finansowe (178,6 m):
Srodki pieniezne (173,9m),
obligacje SP (4,7m)

Nieruchomo $ci
deweloperskie (84,3 m)

Nieruchomo $ci w Odroczony podatek
rzeczowych aktywach dochodowy (259,9 m)
trwatych (28,2 m)

Nieruchomo sci w
rzeczowych aktywach
trwatych (46,6 m)

Odroczony podatek
dochodowy (253,0 m)

, o . . Udziaty Udziaty
Nieruchomo $ci do Nieruchomo $ci do niekontroluj gce niekontroluj ace
sprzeda zy (25,1 m) sprzeda zy (26,9 m) (175,2m) (173,9 m)

) o Nieruchomo $ci Aktywa netto
Nleruchomo $cCi inwestycyjne (1 906,3m) (1710,5 m) Aktywa netto
inwestycyjne (1 911,5 m) ' (1 694,2 m)

2012  30.06.2013 2012 30.06.2013
= Zmniejszenie sumy bilansowej 0 42,9 min PLN (1,9%) gtéwnie w przeznaczeniem jej pod wynajem (16,8 min PLN)

efekcie zmniejszenia wartosci ksiegowej ogotu nieruchomosci o 39,1

min PLN (1H2013: 2028,4 min PLN: 2012: 2067,5 min PLN). = Zmniejszenie aktywow netto o 16,3 min PLN (1%) i udziatow

niekontrolujgcych o 1,3 min PLN (0,7%)

:i...‘ = Staft'nlny 90% udziatu nieruchomosci ogétem w wartosci aktywow 2 Zmniejszenie zobowiazan giéwnie wwyniku zaplaty podatku od

II‘|‘| ogotem. towarow i ustug od transakcji sprzedazy nieruchomosci miedzy

i = Zmniejszenie nieruchomosci w aktywach trwatych gtéwnie w efekcie spotkami zaleznymi (6,4 min PLN) oraz zmniejszenia zaliczek
Porskr HoLpING przeklasyfikowania do nieruchomosci inwestycyjnych w zwigzku z zwigzanych z dziatalnoscig deweloperskg (11,4 min PLN).

NieruUCHOMOSCT S.A

ograniczeniem powierzchni wykorzystywanej na wkasne potrzeby i 31




* Gléwne osiaggniecia w I kwartale 2013 r.

. J
( N\
* Otoczenie rynkowe
. J
( N\
*  Wyniki finansowe
\_ J
* Dodatkowe informacje
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Podstawowe dane 1 wiodgce rekomendacje

Podstawowe wskazniki na dzien 30.06.2013 r. * Struktura Akcjonariuszy na dzien 30.06.2013 r.

Pozostali: 19,95%

v' Liczba wyemitowanych akcji 43 384 003
/ Y4 **
Wartos$¢ rynkowa (mln PLN) 1258,14 AVIVA OFE: 5,05%
v Warto$¢ ksiegowa (mln PLN) 1 694,20
Ministerstwo Skarbu Panstwa: 75,00%
v P/BV 0,74 **

* zrodlo: www.gpwinfostrefa.pl
** stan na 02.09.2013 T.

Wiodace rekomendacje dla Spolki w I polowie 2013 r.

Deutsche Bank AG DM PKO BP SA Societe Generale UBS Investment Research
trzymaj trzymaj trzymaj neutralnie
:..‘ cena docelowa: 29,00 PLN cena docelowa: 26,30 PLN cena docelowa: 26,50 PLN cena docelowa: 27,00 PLN
\
:.I.‘I“ (28.05.20131.) (19.04.2013 1.) (17.04.20131.) (28.03.20131.)
I
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Wykres notowan

POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI (PHN) 4 29,00PLN +5,45% 17:04 02.09.2013 Ll S Ll
ustawieniz wykresu: |21
Zmiana od 13.02.2013 do 02.09.2013: +22 8804

[proc.]

32.42 %
38,97 %
24.65 %
20,47 %
16.42 %
12.50 %

8.70 %

\ |
Py 503 o
1) ———— ————————————————————————————————— fommmmmmmmmmm e mmm oo e s mmmmmmEEEEe 0,00 %

-1.97 %
; -5.31 %
conet

-B.55 %h
I w v VI Vi VIID Ix

Wykres obrotow

am IV v v T wn VIII X
Bl run B wic x| Bl WIG-DEWEL x|
NY
::'n“\‘ W okresie od 13.02.2013 r. do dnia 02.09.2013 kurs akcji PHN S.A. pozytywnie wyr6zniat sie na tle indekséw rynkowych WIG i WIG Deweloperzy:
:In e PHN zmiana od 13.02.2013 do 02.09.2013: +22,88%
n .
Pmsch:mmc +  WIG zmiana od 13.02.2013 do 02.09.2013: +5,99%
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e  WIG-DEWEL zmiana od 13.02.2013 do 02.09.2013: +7,63% Zrédlo: onet.pl
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